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Chicago: el arancel ruso presiona el valor

Mientras Chicago muestra una gran volatilidad en el valor del cereal, el mercado local se desacopla
con subas quincenales mayores al 4%.

Rusia: debido a la suba interna en el valor de los alimentos, el gobierno impuso un impuesto de
aproximadamente 30 u$s a la exportacidn. Esto se suma a la cuota de venta externa.

USDA-Diciembre: subas en las estimaciones mundiales de produccion, consumo y exportaciones, a
la vez que se recorto el stock. Continuan las subas en las proyecciones de Australia.

Comercializacion nacional 2020/21: las compras del complejo alcanzan las 6,8 M Tn, con un menor
dinamismo que el ciclo previo.

A nivel nacional, se coseché el 53% del area apta, en la region BCP alcanza el 45%.
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Situacion Internacional

CUADRO 1: TRIGO: PRINCIPALES INDICADORES

El Cuadro 1 presenta las principales MUNDIAL (M Tn)
comparaciones interanuales (USDA — 12/2020). TRIGO 2019/ 20 PROY. 2020/ 21 VARIACION (%)
Respecto al ciclo 2020/21, el USDA realizd los Produccién 764,5 773,7 I 1,2%
siguientes ajustes mensuales, a nivel mundial:
Consumo 748,0 757,8 I 1,3%
¢ Produccion: +1,3 M Tn. Se incrementaron las .
Exportaciones 191,5 193,7 I 1,1%

estimaciones para Australia (+1,5 M Tn) y Rusia
(0,5MTn). Stock Final 300,6 316,5 I 5,3%
e Consumo: +5,1 M Tn. China: +3 M Tn.
e Exportaciones: +2,9 M Tn. Se ajustaron al alza 96 EOTEE 40,2% 41,8% Il'6 P-p-
las estimaciones para Australia (+1 M Tn), Canada
(+1 M Tn) y Rusia (+0,5 M Tn).

¢ Stock final: -4 Tn. Mientras que se registraron recortes para China (-2,5 M Tn), la U.E. (-1,4 M Tn) y Canada (-0,7 M

Tn), se ajustaron al alza las estimaciones para Australia (+0,7 M Tn).

Fuente: elaboracion propia en base al informe del USDA. Diciembre 2020.

Situacion en Argentina CUADRO 2: TRIGO: PRINCIPALES INDICADORES

. . ARGENTINA (M Tn)
Respecto a las proyecciones nacionales para el

ciclo 2020/21, en el Cuadro 2 se presentan las TRIGO 2019/ 20 PROY. 2020/21 VARIACION (%)
principales comparaciones interanuales (USDA — 8 9%

L . ,9%
12/2020). Produccion 19,8 18,0 l

Consumo 6,3 6,1 l 4,0%

Con la cosecha avanzada, el USDA mantuvo las
estimaciones respecto al ciclo anterior. Exportaciones 13,5 12,5 l 7,4%

. 0,
De esta manera, la participacién de Argentina en Stock Final 1,7 1,2 l S

el comercio mundial para el nuevo ciclo se Stock/consumo 27,0% 19,2% l 7,8p.p.

mantendria en 6,5%.
Fuente: Elaboracion propia en base al informe del USDA. Diciembre 2020.

F

El cultivo en Argentina ; Regidn de influencia de la Bolsa de Cereales y

s . B
Campaiia 2020/2021 ' Productos de Bahia Blanca (BCP): iy
A nivel nacional, se recolecté el 53,5% de las 6,3 M Ha aptas. El drea destinada al cultivo en la regién BCP se
La produccién estimada se mantiene en 16,8 M Tn (BC- incrementé un 4% i.a., hasta las 1,71 M Ha (BCP
10/12). RAQ).
Finalizé la cosecha en el Centro-Norte de Santa Fe y Cérdoba,
con rindes regionales hasta un 50 % por debajo al promedio El rendimiento estimado para los 45 partidos que
de sus ultimas cinco campanias. conforman el area de influencia asciende a 3.000

kg/Ha (+25% i.a), alcanzando una produccién de 5,12

En el Nucleo Sur, el rinde promedio alcanza los 4.410 Kg/Ha.
M Tn (+49% i.a).

Sobre el Norte de La Pampa — Oeste y Centro de Buenos
Aires, la cosecha cobra impulso con rindes regionales | 4 h . Lal | 450
promedio en torno a los 4.000 Kg/Ha. El avance de cosecha regional alcanza el 45%.
En el Sudoeste de Buenos Aires, con una recoleccion de poco
mas del 10 %, se estima un rinde medio de 2.530 Kg/Ha.
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PRECIOS Y MERCADOS | Precios de trigo al 14/12

PRECIOS TRIGO (US$S/tn) Variaciones Quincenales*
p PIZARRA BAHIA BLANCA
CHICAGO FOB FAS TEORICO .
MERCADO A TERMINO
H 0,
Dic 218,1 | 0,5% Dic-Feb274 B 4,2% 220 Mas%
222,5 t 5,2%
Mar219'2‘1r5% Mar-Nov276 T 4,2% Ene21 228,51 4,8%
* Las variaciones fueron calculadas respecto al 27/11/20 (RAE N° 14_20/21).
GRAFICO 1: CHICAGO - Evolucién 2020 Mercados: en Chicago, luego de que el cereal marcara

240 un maximo anual el 23/10, se observa una gran

230 volatilidad en la cotizacion.

220 La reciente confirmacidon por parte de Rusia de la
& = implementacidon de un impuesto a las exportaciones
& 200
£ o para contener el precio interno del trigo deprimié la

- cotizaciéon en Chicago. La pérdida del valor relativo del

o ddélar y la menor cosecha esperada de Argentina

160 ‘ ‘ ‘ ‘ . ‘ ‘ ‘ contienen parcialmente la caida.
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° & & & & ¢ ¢ & ¢ ¢ & & cotizaciones respecto de las caidas del mercado
Fuente: Elaboracién propia en base BCR. internacional.

El Informe del Monitor Siogranos, que indica el precio y la modalidad comercial de los contratos registrados, presenta los
siguientes valores medios, condicion camara al 14/11: a) Bahia Blanca, USS/tn 220,4; b) Quequén, USS/tn 205,1; c) Rosario

Norte, USS/tn 210 y d) Rosario Sur, USS/tn 223,3.

Compras del sector exportador e industrial
GRAFICO 2: COMPRAS Y EMBARQUES AL 9/12

Trigo 2020/21

Produccion 16,8
Compras SE 6,1
Compras Sl 0,7 59%
Total compras| 6,8

Remanente 10,0 \

Las DJVE del SE alcanzan las 5,1 M Tn.

W Compras SE m Compras Sl Remanente

Fuente: Elaboracion propia en base a Min. A,G y P y Sec. de Agroindustria.
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